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Investigating the impact of economic stabilization policy on investment in Iran within the 
framework of the stochastic dynamic general equilibrium model 

Abstract 

In this research, firstly, an open economy model including demand, supply, and policy-making sectors has been 
modeled and designed, and then the structural parameters of the model have been estimated using seasonal data from 
2010-2020. After estimating the parameters of the model by simulating financial and monetary shocks, their effects 
on economic welfare variables were investigated. Based on this, due to the assumption of price stickiness, an 
expansionary monetary policy in the form of increasing the monetary base can increase real variables in the short term, 
which include consumption, investment, capital, and production. Therefore, if the monetary policy maker's tool 
includes one of the monetary aggregates, then by changing it, we can see its effect on real variables in the short term, 
but in the long term, we may see the neutralization of money by adjusting the price level, and therefore the real effects. 
Such a policy will fade. The theoretical results of solving the money model in the utility function using the optimal 
control method indicate that with the decrease in the money growth rate, the nominal interest rate and inflation will 
decrease and lead to an increase in real money balances; But it does not affect the level of production and consumption 
of the uniform situation. As a result, with the decrease in the rate of monetary expansion, the welfare level of the 
situation increases uniformly. Also, the results of valuing the parameters of the model based on the facts of Iran's 
economy and sensitivity analysis show that by reducing the growth rate of money supply from 22% in the basic state 
to 12% during 10 periods in a uniform state, it causes a decrease in the inflation rate from 46/ 19% has become 10.57%. 
Also, the real balances of money per capita increased from 0.1304 to 0.1352 and the level of welfare per capita 
increased from 129.17 to 160.17. In the framework of the money model, in the utility function, per capita production 
and per capita consumption do not change. 

Keywords: General equilibrium model, economic stabilization, investment, stochastic dynamic general equilibrium 
model  



 مقدمه. 1

سازی تحلیل عواقب هر سیاست اقتصاد مستلزم مدل     

اقتصادی متناسب با موضوع مورد بحث است. الگوهای کلان 

تاکنون( و نحوه تغییرات و تحولت  0102اقتصادی )از دهۀ 

ادهای صورت گرفته در این الگوها بر اساس نقد و انتق

عنوان ها بسط و تکامل یافته است. بهوارد شده بر آن

 الگوهاي از استفاده شد باعث 0(0151مثال انتقاد لوکاس )
 لوكاس یابد. انتقاد کاهش سیاستي، هايتحلیل براي كلان سنجي

 با اقتصادي الگوهاي به مربوط هايحوزه در را جدیدي باب
نظر لوکاس، چون كرد. بر اساس  آغاز پارامترهاي ساختاري

شان بر اساس اطلاعات کامل همۀ عوامل اقتصادی تصمیم

طور منظم ساختار کنند. هر تغییر سیاستی بهاتخاذ  می

دهد بنابراین ضرایب الگوی اقتصادسنجی را تغییر می

بینی عاملان سنجی در نتیجۀ پیشبرآورد شده یک الگوی کلان

احتمال زیاد  اقتصادی و آگاهی از معیارهای سیاستی، به

تغییر خواهند کرد. در نتیجه لوکاس استفاده از الگوهای 

کند های سیاستی را رد میبرای تحلیل 12سنجی دهۀ کلان

 (.0011)كاوند، 

-بینی الگوهای سنتی کلانکند، پیشرابرت لوکاس اشاره می
سنجی از قوت و اعتبار برخوردار نیستند؛ زیرا این 

های گذشته برای متغیرهای دادهالگوها مبتنی بر همبستگی 

توان انتظار داشت زمانی که کلان اقتصادی است.  می

های جدیدی اتخاذ شود، این همبستگی تغییر کند. سیاست

بینی بر اساس مشاهدات گذشته دیگر معتبر پس   پیش

 نوشتگان در متدلوژي خاطر سه همین به  نخواهد بود.
 الگوها، این از د یكيش مطرح اقتصادي الگوهاي در الگوسازي

 بررسي براي كه است  0(DSGEتصادفي ) پویاي عمومي تعادل مدل
 گیرد.مي قرار استفاده مورد تجربي نوسانات به صورت اثر
در  بار اولین براي تصادفي پویاي عمومي تعادل هايمدل

 هايشدند. نسخه معرفي0 (0110پرسكات ) و كیدلند مطالعه
 كینزي هايشدن ویژگي اضافه با بعدها هامدل این از متفاوتي

 اطلاعات و دستمزدها چسبندگي ها،قیمت چسبندگي قبیل از
هاي  رفتند. مدل به كار نیز جدید هايتوسط كینزین نامتقارن

 اقتصاد تحقیقات از مهم ايشاخه به تعادل عمومی هم اكنون
 فكري هايدیدگاه با اقتصاددانان توسط و اندشده بدل كلان

                                                                        
1. Lucas, R. (1976) 
2. Dynamic Stochastic General Equlibrium Model. 
3. Kidland and Perescate, (1982) 



 
 
 
 
 
    

                    

 منظور به و هم اقتصاد پویایي درك رفتار منظور به هم متفاوت
 مورد ايطورگستردهبه اقتصادي هايسیاست اثرات ارزیابي
 براساس كلان اقتصاد ها،مدل این در اند.گرفته قرار استفاده
-مي سازيمدل هابخش تمامي در اقتصادي عوامل سازيبهینه رفتار
-پویای تصادفی را تشکیل میدر نهایت یک سیستم  كه شود،

 دهد. 

طرفداران رهیافت تعادل عمومی پویای تصادفی معتقدند 

که این رهیافت با توسل به چارچوب تعادل عمومی، تعادل 

کند. این در حالی است که الگوهای انباشت را تضمین می

سنجی فقط بر تعادل جاری تمرکز دارند. همچنین کلان

-روش حداکثر سازی بین دورهاستخراج روابط اقتصادی از "
کند در ای"، مبنای نظری را برای این الگو فراهم می

سنجی حاوی چنین ویژگی نیستند حالیکه الگوهای کلان

 .0(0220)وودفورد، 

به صورت همزمان،  DSGEبرخلاف الگوهای کلان سنجی، الگوهای 

های متغیرهای هم روابط بلندمدت بین متغیرها و هم واکنش

دهند. معایب و ها را توضیح میاقتصادی به تکانهکلان 

مزایای الگوهای تعادل عمومی بستگی به ساختار متفاوت 

شود که همۀ طراحی الگو دارد. در این الگوها فرض می

عاملان اقتصادی شبیه و همانند هم هستند )به عنوان مثال 

"خانواده نوعی" و " بنگاه نوعی"( که مخالفان این 

دانند )کروسل و دیگران، فرض را نادرست میرهیافت این 

0111)0  . 

 یکدیگر، بر آن اجزاء تأثیر باید سیستم هر تحلیل و تجزیه در
 را مربوطه خصوصیات دیگر و بر آن حاکم هايرابطه و قوانین
 وجود دارد؛ اما متفاوتی هاي روش کار این براي که شناخت
 بکار هاآن بررسی براي روش را این بتوان که هاییسیستم تعداد
 مانند متغیر یک تغییر معمولا  محدودند؛ زیرا بسیار برد

 با ايتعاملات گسترده که پولی سیاست یا و مالی سیاست اتخاذ
 و سیستم دگرگونی باعث سیستم یک در دارد، مدل متغیرهاي سایر

 درضمن و گرددمی آن از حاصله نتایج و بررسی اعتباريلذا بی
 هاسیستم همۀ در رفتاري العملمشاهده عکس براي تغییر ایجاد
 زیادي تا حد را فوق قابلیت که هاییمدل    از یکی نیست. عملی

 استوکاستیک )تصادفی( است پویاي عمومی تعادل داراست. مدل
 معادلت سیستم از با استفاده اقتصادي متغیرهاي کل آن طی که

 شوك بر هر اثرات توانو سپس می شودمی گرفته نظر در اقتصادي

                                                                        
1. Woodford, M. (2003) 
2. Krocell et al. (1998) 



 مورد بررسی را اقتصادي متغیر هر بر آن آثار و اقتصاد کل روي
 داد. قرار

 اقتصاد سازيبهینه مدل یک تصادفی پویاي عمومی تعادل هايمدل
 شده مطرح کلان اقتصاد ادبیات در اخیر سال 02طی  که است خرد
 مناسبی هاي تعادل عمومی پویای تصادفی ابزارمدل است.
 تحلیلی و گذاريسیاست هايبحث در منسجم چارچوبی ایجاد براي

 مسائلی به پاسخگویی ها تواناییمدل این شوند.می محسوب
 اثرات تغییرات پیشگویی و بینیپیش ساختاري، تغییرات همچون
 ايشاخه DSGEدارند. مدل  را کانترفکچوال آزمایشات و سیاستی

 به آن شناسیروش واقع در و است کاربردي عمومی تعادل تئوري از
 هايچرخه اقتصادي، رشد اقتصاد مانند کلی هايپدیده توضیح
 از اصول استفاده با پولی و مالی هايسیاست اثرات و تجاري
 .  0(0221کند )تووار، می کمک خرد اقتصاد

 صورت به اقتصاد در متغیرها تمام بنديمدل در سعی DSGEنگرش  
 رفتار چگونگی توضیح به ها اغلبمدل دارد. بنابراین همزمان

پردازند و و مقام پولی می دولت کنندگان،مصرف بنگاه ها،

نتیجه و  هم  از جدا اینکه چگونه این عملکردهاي

 کند.دستاوردهای کل اقتصاد را تعیین می

در دو دهة گذشته شاهد استفادة روزافزون الگوهـاي 

و مؤسسات ها تعـادل عمـومي پویـاي تصـادفي در سازمان

. 0(0202)اسبوردن و دیگران، ایم  گذاري بودهسیاست

و  0220هـاي كه طي سـال ،0 اسمتز و ووترز مقالت برجستة

رشـتة تحریـر درآمد، ثابت كردند كه الگوهاي  بـه 0225

هـاي توانند ابزار مفیدي بـراي تحلیـل سیاستیادشده مي

  .اقتصادي باشند
پویاي تصادفي نسخة نسل بعد الگوهاي پولي تعادل عمومي 

هاي مركزي سرعت در بانك شود كه بهها محسوب مياین مدل

تنهـا  كشورهاي مختلف مورداستفاده قرار گرفت؛ زیرا نـه

منظور ارزیابي آثار سیاست پولي  ساختار تحلیلي به

ها را كلاسیكای آورنـد، بلكـه برخـي انتقاده فراهم مي

 دهـدپاسـخ مـي درمورد اثرگذاري این سیاسـت
ساختار پولي قرارگرفته در این  .4(0200)کریستیانو، 

كنـد كـه خوبي ایـن موضـوع را تبیـین مـي ها بهمدل

واكـنش تدریجي تورم به شوك سیاست پولي و مشاهدة آثار 

                                                                        
1. Tovar, (2008) 
2. Sbordone et al. (2010) 
3. Wouters and Smets (2007) 
4. Christiano et al. (2011) 



 
 
 
 
 
    

                    

حقیقـي سیاسـت پـولي مسـتلزم وجـود چسبندگي و اصطكاك 

 .0(0222منکیو، )  گذاري كال و خدمات است در بخش قیمت

بر بررسي سیاست پولي، الگوهاي تعادل عمومي پویاي  علاوه

هاي ها و سیاستتصـادفي ایـن قابلیـت را دارند كه شوك

سازي كنند و دربارة هاي اقتصادي را نیز مدلشبخ دیگر

هاي مرتبط را ارائه ها تجزیه و تحلیلبررسي آثار آن

ـار سیاست پولي كن در. 0(0222)آلتی و دیگران،  كننـد

هایي است كه بررسي  ترین سیاست سیاست مالي نیز از مهم

پذیر است. درواقع، وجود آن درقالب ایـن الگوها امكان

منظور  مین منابع مالي بهتاقید بودجة دولت و نحوة 

 .0(0225)کلایس،  اي دولتبرقراري تراز بودجة بین دوره

ه بخشي از سـازي واحـدهاي اقتصادي كدركنـار بهینـه

-انداز خـود را صـرف خریـد اوراق بـدهي دولـت مـيپس
این فضا را فراهم . 4(0224)کوئنن و دیگران،  كننـد

آورد تا آثار اجراي سیاست مالي بـه انحـاي مختلف مي

 د.پذیر شومیسر و امكان

 ساز تا است لزم مالي و پولي هايتسسیا مناسب بررسي منظور به
 چنین، هم و شود تبیین مناسبي نحو به پولي انتقال وكار

 سازيمدل فرایند وارد و شناسایي كار و ساز این مهم متغیرهاي
 پویاي عمومي تعادل الگوهاي از جدید تفسیرهاي در .شوند

 شده تأكید آن بر و توصیه باز اقتصاد سازيمدل ضرورت تصادفي
 كالهاي مصرفي مخارج تابع تنها نه خانوارها زیرا است؛

 هم اندوابسته نیز خارجي كالهاي مصرف به بلكه هستند، داخلي
 تعیین و منابع تخصیص در مهم بسیار متغیري ارز نرخ چنین،

 است اقتصادي كلان متغیرهاي سطح(. 0222، 2و گالی )مونا سلی
 كشور كلان اقتصاد فضاي از واقعي يحتصری تواننمي آن بدون كه

 . 1(0220)گروهه و اریب،  داشت
 و عرضه هاي بخش تحلیل تصادفي پویاي عمومي تعادل الگوي یك در

 اقتصاد تولیدي و مصرفي واحدهاي بررسي مستلزم كل تقاضاي
 كل تقاضاي به مربوط معادلت استخراج بنابراین،ت. اس

 كل عرضة به مربوط معادلت و كننده مصرف رفتار تحلیل نیازمند
 الگوها این در. است اقتصادي بنگاه رفتار تحلیل نیازمند

                                                                        
1. Mankiw, (2000) 
2. Altig et al. (2005) 
3. Claeys, P. (2007) 
4. Coenen, G. and R. Straub (2004) 
5. Monacelli, T. and J. Gali (2005) 
6. Grohe –Schmitt, S. and M. Uribe (2003) 



 و گیردمي انجام خرد اقتصاد نيبام براساس معادلت استخراج
-مي مشخص هاآن هدف یابيبهینه ازطریق واحد هر رفتار بنابراین

 حداكثرسازي مسئلة حل از خانوار بخش رفتار درنتیجه،. شود
 مشخص سود تابع حداكثرسازي از بنگاه رفتار و تیمطلوب تابع

 .0(0225)گالی،  شد خواهد

های در ایران مطالعات فراوانی در مورد تأثیر سیاست

پولی و مالی بر متغیرهای کلان اقتصادی صورت گرفته است؛ 

یعنی   DSGEای که در قالب این الگوهااما مطالعه

ای، که سیاست پولی و مالی مشترک حداکثرسازی بین دوره

ناهمگن در یک مدل رشد نئوکلاسیک دو بخشی با عوامل 

اقتصادی را در خود داشته باشد انجام نشده است. بر 

شود تا در قالب الگوی این اساس در تحقیق حاضر سعی می

تعادل عمومی پویای تصادفی باز اثرات توزیعی و 

های پولی و مالی مشترک که منتج پیامدهای رفاهی سیاست

های عمومی و سیاست ثبات مالی برای به توسعه زیرساخت

گردد  در  ها میبی په پایداری مالی و ثبات قیمتدستیا

-اقتصاد ایران حائز اهمیت است. با در نظر گرفتن سیاست
ها گذاری در زیرساختهای پولی و مالی مشترک، سرمایه

عمومی مزایای رفاهی قابل توجهی برای اقتصاد ایران به 

تواند همراه خواهد داشت. لذا از این حیث، این تحقیق می

عه نسبتاا جدیدی در این زمینه باشد. با توجه به مطال

انتقادهای وارده بر الگوهای کلان سنجی، می توان گفت 

تری از اثرگذاری تواند گویای تصویر واقعیاین تحقیق می

 های تثبیت در اقتصاد ایران باشد.سیاست

مطالعات مختلفی در این زمینه در خارج و داخل کشور 

 ورد آن اشاره می کنیم:انجام شده که به چند م

ای تحت عنوان (، در مقاله0202هوندا و همکاران ) -

های سیاست مالی بر تولید کشورهای کم درآمد بررسی شوک»

پرداختند.  «varدر چارچوب روش  0012-0205طی سال های 

های سیاست نتایج حاکی از این است که بیشتر تاثیرات شوک

قتصادی به ترتیب مالی در تولید برای شرایط رکود ا

مربوط به رژیم نرخ ارز ثابت و کیفیت بالی نهادی است 

در مورد تاثیرات مخارج عمومی دولت، ساختار کشورها 

بسیار مهم استو برای جلوگیری از کاهش مصرف عمومی و 

                                                                        
1 Gali, )2007( 



 
 
 
 
 
    

                    

حفظ تقاضای کل جامعه تقویت و اصلاحات کیفیت نهادی 

 بسیار مهم است.

ای تحت عنوان مقاله(، در 0201کاوالو و ریبا ) -

اندازه گیری شوک های اقتصاد کلان بر ادوار تجاری »

با  0111-0202کشورهای اروپای شرقی در فاصله زمانی 

، اثرات سیاست «استقاده از روش خود رگرسیون برداری

پولی و مالی و شوک های قیمت جهانی بر ادوار تجاری 

شوک  دهد سیاست پولی وبررسی کردند که نتایج نشان می

های قیمت جهانی باعث رشد نوسانات ادوار تجاری شده و 

سیاست مالی تأثیر خیلی مهمی بر ادوار تجاری نداشته 

 است.

ای باعنوان (، در مقاله0204باتاری و ایگو دو ) -

نشان « سیاست پولی بهینه در یک اقتصاد باز و کوچک»

های مثبت کشش تجاری اثرات اندکی بر دادند که در نرخ

ی سیاست بهینه دارد در واقع روش تعیین سیاست توسط رو

کشش تجاری به توانایی دولت بستگی دارد اگر کشش تجاری 

تر باشد تفاوت بین سیاست های آینده و جاری برای بزرگ

 تر خواهد بود.تورم داخلی و مخارج دولت کوچک

مطالعه »(، به 0207فلیپولوس، وارتالیتس و اسیلاتوس) -

عد سیاستی های پولی و مالی بهینه شده باز خورد قوا

باستفاده از مدل تعادل عمومی پویای تصادفی برای 

پردازند و با استفاده از روش حل عددی می« اقتصاد بسته

های مالی منطقه یورو، مقادیر معمول پارارمترها و داده

 –های مالیات کنند و ابزار جایگزین سباسترا محاسبه می

ها و تثبیت بدهی را همزمان با کمخارج جهت ثبات شو

دنبال کردن نرخ بهره اسمی توسط مقامات پولی از طریق 

 کنند. قاعده تیلور معرفی می

قاعده »(، در مقاله تحت عنوان 0011برومند و همکاران )-

های خارجی برای سیاست پولی و مالی و هزینه رفاه شوک

تغیرهای های خارجی بر مبه بررسی اثر شوک« اقتصاد ایران

کلان اقتصادی و همچنین بر رفاه اقتصادی  در ایران 

بعنوان یک اقتصاد باز و کوچک با استفاده از مدل تعادل 

 0041-0017طی دوره زمانی  DSGEعمومی پویای تصادفی 

پرداختند. نتایج حاکی از آن است که میان سه قاعده 

 گذاری هدلین و قاعده هدف گذاریبهینه سیاست پولی، هدف

گذاری نرخ ارز بهترین قاعده ای و قاعده هدفتورم هسته



پولی برای ثبات تولید و تورم و هم بهبود رفاه اجتماعی 

 ای است.گذاری تورم هستهقاعده هدف

ای (، در مقاله0015و دیگران ) زهرا ،رئیسی گاوگانی-

های سیاست مالی بر اقتصاد ایران با استفاده اثر تکانه»

ی پویای تصادفی اثر غیرخطی سیاست از الگوی تعادل  عموم

های مالی بر متغیرهای کلان اقتصادی طی دوره زمانی 

بررسی نمودند. نتایج تحقیق نشان می دهد « 0014-0011

گذاری و تولید تکانه منفی مخارج دولت بر مصرف و سرمایه

خصوصی و همچنین تولید کل دارای اثر کاهنده و به میزان 

بزرگتر نسبت به تکانه مثبت مخارج شدیدتر و پایدارتر و 

  دولت که دارای اثر فزاینده، اما کوچک و موقتی است.

ای تحت عنوان (، در مقاله0012یاوری و همکاران ) -

های پولی بر تجارت خارجی ایران با تحلیل اثر سیاست»

به « اقتصاد باز کینزی جدید   DSGEاستفاده از رویکرد 

و مخارج جاری دولت بر  های پولیبررسی اثرات تکانه

 0010-0070متغیرهای کلان اقتصادی ایران طی دوره زمانی 

پرداختند نتایج پژوهش نشان داد تکانه مثبت نرخ رشد 

پایه پولی باعث افزایش واردات، و کاهش صادرات و بدتر 

شدن تراز تجاری غیر نفتی می شود. تورم و تولید، 

ی افزایش می سرمایه گذاری و اشتغال نیز مطابق تئور

یابد تکانه مثبت مخارج دولت نیز با افزایش تورم موجب 

کاهش نرخ ارز حقیقی شده و موجب کاهش صادرات غیر نفتی 

و افزایش واردات می شود در نهایت تراز تجاری غیر نفتی 

 کشور را بدتر می کند.

 . اهداف پژوهش: 2

  اصلی: اهدف-

اثر سیاست تثبیت اقتصادی )سیاست مشترک پولی و  تحلیل

گذاری و رفاه اقتصادی در ایران در بر سرمایه مالی(

عمومی پویای تصادفی با رویکرد قالب الگوی تعادل 

 باشد. اقتصاد باز می

عبارتی هدف کلی طراحی مدل تعادل عمومی پویای تصادفی به

است که اولا: مناسب با ساختار اقتصادی کشور باشد. 

ثانیاا: در قالب این الگو فعل و انفعالت سیاست مشترک 

پولی و مالی بر سرمایه گذاری و رفاه پوشش داده شود. 

شود بینی میحل مدل تعادل عمومی پویای تصادفی پیش با

که واقعا چه چیزی باید تولید، مباله و مصرف می شود 



 
 
 
 
 
    

                    

بینی حتی در صورت بکارگیری یک چارچوب جدید و این پیش

های تعادل عمومی پویا نهادی معتبر خواهد بود. مدل

هستند به این معنا که حرکت اقتصاد در طول زمان را مد 

دهند. تصادفی هستند یعنی این واقعیت را می نظر قرار

های گیرند که اقتصاد می تواند تحت تأثیر شوکدر نظر می

گذاری تصادفی نظیر تغییرات تکنولوژیکی و خطا در سیاست

ها در فضای عمومی مورد کلان اقتصادی قرار گیرد و مدل

گیرند، چون تئوری تعادل عمومی نظمی را بررسی قرار می

 کند.م تحمیل میبر سیست

 اهداف فرعی:-

های تثبیت )پولی و به منظور بررسی اثرگذاری سیاست

های تغییر در حجم پول، مالی( بر رفاه اقتصادی از کانال

تغییر در مخارج دولت، مالیات مستقیم و غیرمستقیم و 

های عمومی واثر گذاری در زیرساختاوراق قرضه و سرمایه

-در مطالعات مختلف از روش آن بر تولید ورفاه اقتصادی
های اقتصادسنجی استفاده شده های متفاوتی از جمله روش

است. در الگوی مورد استفاده در این تحقیق از رهیافت 

ای یابی تصادفی بین دورههای بهینهتعادل عمومی و از روش

ها برای مسائل حداکثرسازی رفاه خانوارها و بنگاه

سازی ت، معادلت از بهینهشود. در این رهیافاستفاده می

های اقتصادی خرد هستند این دست آمده و دارای پایهبه

های پویای کلان اقتصادی الگوها امکان توضیح واکنش

 ها را دارند.متغیرها نسبت به تکانه

 شناسی تحقیق روش. 3

 که کردند بیان( 0111) کوپر و( 0124) برگن تین     

 نظر در مالی و پولی هايسیاست متقابل هایواکنش اگر

 و شده تعیین پیش از اهداف تحقق عدم باعث نشود، گرفته

 اقتصاد به را هاییهزینه و شد خواهد تعادل عدم ایجاد

 تأثیر بارزترین نیز( 0220) کاتنر کرد. خواهد تحمیل

 بر آن تأثیر را، اقتصاد بر مالی و پولی سیاست ترکیب

 گرفت. نظر در تولید اجزاي

 تعادل در متغیرها وضعیت ابتدا DSGE هایمدل در عموماا 

 این از هاآن معیار انحراف سپس و شده بررسی پایدار

 ارزیابی سیستم به مختلف هایشوک بروز صورت در مسیر

 اقتصاد مدل یک از مطالعه این در رو، این از. شودمی

 شودمی سعی مدل تصریح در و شد خواهد استفاده باز کلان

 مالی و پولی هايسیاست غیرمستقیم و مستقیم تأثیرات که



 هايواکنش همچنین و ایران اقتصاد مهم هايبخش کلیه بر

 .شود گرفته نظر در مالی و پولی هايسیاست متقابل

 مطالعاتها در این تحقیق هاي گردآوري دادهترین روشمهم
 ابتدای باشد. بدین صورت که درای میكتابخانه و اسنادی
 ایكتابخانه منابع مدارك، اسناد، در جامعی بررسی تحقیق،
 و هاطرح دانشجویی، گزارش هاینامهپایان ها،كتاب نظیر

 ضمن تا گرفت صورت پژوهشی و علمی مجلات و هاژورنال ها،پروژه
 گرفته صورت هایبررسی نتایج از نظری تحقیق هایپایه تحکیم

این مطالعات، شود.  استفاده تحقیق موضوع با ارتباط در

هاي دانشگاهي و نامهشامل كتب یا مقالت، اسناد، پایان

منابع مرتبط با موضوع و نیز شبكۀ اینترنت، اطلاعات 

 شود.گردآوري و مطالعه می

 از زمانی سری صورتبه پژوهش این هایهمچنین داده

 آمار مرکز جهانی، بانک سایت  از 0202 الی 0202 سال

 مرکز سایر و پول المللیبین ندوقمرکزی، ص ایران، بانک

 .استفاده شد مرتبط هایداده

های تجزیه و تحلیل در تحقیق حاضر شامل موارد روش

 ذیل است:

 کلان اقتصاد سازیمدل برنامه Dynare افزار نرم تحت MATLA 
 الگو تحلیل و تجزیه 
 الگو پارامترهای برآورد 
 الگو کالیبراسیون 
 ناهمگن عوامل با اقتصادی هایمدل 

 

 ها یافته تحلیلو تجزیه و نتایج .4

 الگو سازيشبیه و برآورد -
 در فصلي هاي داده از یادشده الگوي برآورد منظور به

 هاداده منظور، بدین .است شده استفاده 0202-0202دورة 

 مقادیر به قیمت شاخص از استفاده با فصلي تعدیل از پس

 پارامترهاي برآورد به منظور. است تبدیل شده حقیقي

الگوریتم  و بیزین برآورد روش از الگو ساختاري

 بلوك دو و واحد هزار پانصد تكرار با هستینگز متروپلیس

 آمده (0) جدول در الگو نتایج تخمین. است شده استفاده

 است:

 

 



 
 
 
 
 
    

                    
 بیزین روش از استفاده با پارامترها تخمین (: نتایج1) جدول 

 
 پژوهش هايیافته: منبع 

 



 قاعدة در تولید و تورم ضریب جدول، نتایج با مطابق

 برآورد 11/0و منفی  21/0منفي  برابر ترتیب به پولي

 كه است آن مبیّن نتیجه این دیگر، به عبارت. است شده

 مقایسه در پولي پایة رشد نرخ تورمي فشار به در واكنش

 به واكنش در و یافته است كاهش آن بلندمدت روند با

 بیان به منظور. یافت خواهد افزایش ركودي شرایط

 پولي پایة مثبت شوك یك شودمي فرض انتقال پولي مكانیسم

 وقوع به الگو واكنش متغیرهاي آن براساس و است داده رخ

 واكنش به پویاي مسیر كه است شده سازيشبیه شوك این

 است: ذیل نمودار صورت
 -كالم مك پولي سیاست شوك به الگو متغیرهاي واكنش: (1مودار )ن

 
 پژوهش هايیافته: منبع  

 

 واحدي یك مثبت شوك وقوع با یادشده، نمودار براساس

 تراز ها،قیمت فرض چسبندگي به باتوجه ، پولي پایة

 افزایش با. یافت خواهد افزایش اقتصاد در پول حقیقي

 شود،مي تربیش خانوار حقیقي مالي منابع حقیقي پول تراز

 با. یابد( افزایش ميcخانوار ) حقیقي مصرف بنابراین،

-مي افزایش ( نیزyتولید ) خانوار حقیقي مصرف افزایش

 تغییرات قیمت چسبندگي علت وجود به چنین، هم. یابد

 qمقدار  بنابراین و است منفي ناخالص حقیقي بهرة نرخ
 مقدار به نسبت توبین qرشد  با. یابدمي افزایش توبین

 كه یابدمي نیز افزایش خالص گذاريسرمایه آن بلندمدت

 را آن بلندمدت سطح نسبت به سرمایه مقدار رشد نیز این



 
 
 
 
 
    

                    

 دولت مخارج مثبت شوك یك وقوع فرض دارد. با راه هم به

 این صورت سیاست به این از حاصل آني واكنش توابع

 است: نمودار

 
 خروجی نرم افزار: منبع  -دولت مخارج شوك سازيشبیه: (2نمودار )

 
 مخارج افزایش درصورت است، مشخص (0) نمودار از طوركه همان   

 البته هستیم، تولید افزایش و افزایش تقاضا شاهد دولت
 جايبه مخارج دولت جایگزیني اثر شاهد سنتي هايمدل برخلاف
 فرض با مدل این در زیرا بود؛ نخواهیم خصوصي گذاريسرمایه

 یابد مي كاهش ناخالص حقیقي بهرة نرخ ها قیمت وجود چسبندگي
 بود. ا خواهد افزایشي سرمایة بنگاه نهایي ارزش بنابراین و

و  دارد  توجیه نیز بیشتر گذاريسرمایه افزایشي روند این

 یافت. خواهند افزایش سرمایه حجم و گذاري سرمایه بنابراین
 

 الگو حساسیت تحلیل و کردن کالیبره -
 یا و گذشته تحقیقات از توانمي کردن کالیبره منظور به

 توانمي آن از پس. کرد اقتصادسنجي استفاده برآوردهای

 حساسیت تحلیل به الگو پارامترهای مقدار در تغییر با

 در شده حاصل روابط اساس بر. پرداخت شده نتایج حاصل

 تنزیل نرخ شامل پارامترهای تأثیرگذار یکنواخت، وضعیت

در  مصرف و پول اهمیت مصرف، هموارکنندگي نرخ زماني،

 به نسبت تولید کشش جمعیت، رشد نرخ مطلوبیت، تابع

 تحلیل منظور به. سرمایه است استهلاک نرخ و سرمایه

 از بعضي آن پارامترهای به نسبت الگو متغیرهای حساسیت



 از نیز برخي و داخلي مطالعات از این پارامترها از

 مقادیر. شده است گرفته کاربه و استخراج خارجي مطالعات

 تحلیل و تجربي حل برای استفاده مورد پارامترهای

 .است شده داده ( نشان0جدول ) در الگو حساسیت
 

 تحقیق الگوی در رفته بکار پارامترهای (: مقادیر2) جدول

 
 پژوهش هايیافته: منبع

 

 حاصل معادلت در تحقیق الگوی پارامترهای مقداردهي با

 سرانه، تولید کار، نیروی سرمایه به نسبت به مربوط شده

 هایپرداخت سرانه، واقعي هایمانده سرانه، مصرف

 وضعیت در رفاه سطح و خانوارها به انتقالي دولت

متغیرهای  شده کالیبره مقادیر. شودمي حاصل یکنواخت

 شده گزارش (0-4) جدول در یکنواخت وضعیت در الگو کلان

 است.
 وضعیت در الگو کلان متغیرهای شده کالیبره (: مقادیر3) جدول

 پایه حالت در یکنواخت

 
 پژوهش هايیافته: منبع

 

 به نسبت الگو کلان متغیرهای حساسیت تحلیل منظور به

 در پول رشد نرخ یکنواخت، در وضعیت پول رشد نرخ کاهش

 درصد کاهش00 به موجود وضعیت درصد 00 از دوره 02 طي

 به سرمایه نسبت تورم، نرخ بر آن تأثیر و شودمي داده

 سرانه، واقعي هایمانده مصرف سرانه، کار، نیروی



 
 
 
 
 
    

                    

وضعیت  در سرانه رفاه سطی و سرانه انتقالي هایپرداخت

 .است شده تحلیل یکنواخت
 کاهش نتیجه در الگو کلان متغیرهای حساسیت تحلیل (: نتایج4) جدول

 یکنواخت وضعیت در پول رشد نرخ

 
 پژوهش هايیافته: منبع

 رشد نرخ کاهش با (4) جدول در شده حاصل نتایج اساس بر

 00 به پایه حالت در درصد 00 از وضعیت یکنواخت در پول

 حالت در درصد 44/02از  تورم نرخ ام،02 دوره در درصد

. است یافته ام کاهش02 دوره در درصد 20/02به  پایه

، 0020/2به  0024/2از  سرانه های واقعيمانده همچنین،

 رفاه و سطی 22040/2به  22204/2 از انتقالي هایپرداخت

. است یافته افزایش 012/05به  001/05از  یکنواخت وضعیت

 کلان متغیرهای حساسیت تحلیل از نتایج حاصل ادامه، در

 در پارامترهای الگو درصدی 2 افزایش به نسبت الگو

 نتایص و گرفته صورت پایه حالت به نسبت یکنواخت وضعیت

 زارش شده است.( گ2در جدول ) آن از حاصل

 

 

 

 

 

 



 درصدی 5 افزایش با الگو کلان متغیرهای تغییر (: میزان5) جدول

 یکنواخت وضعیت در الگو پارامترهای

 
 پژوهش هايیافته: منبع

 

 تأثیر (،4( و )0) جداول در شده حاصل نتایج اساس بر

 02 طول در درصد00به  درصد 00 از پول رشد نرخ کاهش

 دولت انتقالي هایپرداخت پول، واقعي هایمانده بر دوره،

 در یکنواخت وضعیت در رفاه و سطح خانوارها به

 .است شده داده ( نشان5( تا )2) نمودارهای
 رشد نرخ کاهش با سرانه پول واقعی هایمانده افزایش :(5نمودار )

 دوره 11 طول در درصد 12 به درصد22 از پول

 
 پژوهش هايیافته: منبع

 
 



 
 
 
 
 
    

                    
 پول رشد کاهش نرخ با سرانه انتقالی هایپرداخت افزایش :(6نمودار )

 دوره 11 طول در درصد 12 به درصد22 از

 
 پژوهش هايیافته: منبع

 

 از پول رشد کاهش نرخ با رفاه سطح افزایش :(7نمودار )

 دوره 11 طول در درصد 12 به درصد22

 
 پژوهش هايیافته: منبع

 

 گیری  نتیجه و بندی جمع. 5

 اجرای و گذاریسیاست از هادولت نهایی هدف که آنجا از

 کردن فراهم و جامعه تأمین نیازهای اقتصادی هایبرنامه

 مسأله بنابراین است؛ جامعه افراد برای رفاه حداکثر

 آن بر موثر متغیرهای تأثیر بررسی و سازیو شاخص رفاه



-چرخه اقتصادی همچنین پدیدۀ. ست ا بااهمیت موضوعات از
 از و هستند اقتصاد ناپذیراجتناب جزء که تجاری های

 ناچار به اندشده تشکیل رونق و مکرر رکود هایدوره

کنند؛ می متأثر را افراد زندگی کیفیت و کشور اقتصاد

 بر اقتصادی تثبیت سیاست تاثیر مطالعه بنابراین،

 چارچوب ایران در در اقتصادی رفاه و گذاری سرمایه

 (باز اقتصاد رویکرد) تصادفی پویای عمومی تعادل الگوی

 شود.تلقی می بااهمیت موضوعات از

 است لزم مالي و پولي هايسیاست مناسب بررسي منظور به

 و شود تبیین مناسبي نحو پولي به انتقال وكار ساز تا

 وارد و شناسایي كار و ساز این مهم متغیرهاي چنین، هم

 الگوهاي از جدید تفسیرهاي در. شوند سازيفرایند مدل

 باز اقتصاد سازيضرورت مدل تصادفي پویاي عمومي تعادل

 تنها نه خانوارها زیرا است؛ شده تأكید آن بر و توصیه

 مصرف به بلكه هستند، داخلي كالهاي مخارج مصرفي تابع

 ارز متغیري نرخ چنین، اند. هموابسته نیز خارجي كالهاي

 كلان متغیرهاي تعیین سطح و منابع تخصیص در مهم بسیار

فضاي  از واقعي تصریحي تواننمي آن بدون كه است اقتصادي

 داشت. كشور كلان اقتصاد

 هاي بخش تحلیل تصادفي پویاي عمومي تعادل الگوي یك در

 و مصرفي واحدهاي مستلزم بررسي كل تقاضاي و عرضه

 مربوط معادلت استخراج بنابراین،. است اقتصاد تولیدي

 و كننده مصرف رفتار تحلیل نیازمند كل به تقاضاي

 بنگاه رفتار نیازمند تحلیل كل عرضة به مربوط معادلت

 براساس معادلت استخراج الگوها این در. است اقتصادي

 هر رفتار بنابراین و گیردمي انجام اقتصاد خرد مباني

 درنتیجه،. شودمشخص مي هاآن هدف یابيبهینه ازطریق واحد

 تابع ي حداكثرساز مسئلة حل از خانوار بخش رفتار

 مشخص سود تابع حداكثرسازي از رفتار بنگاه و مطلوبیت

 شد. خواهد

 اقتصاد الگوي یك در پژوهش حاضر درابتدا بدین منظور،

 سازيمدل گذاريسیاست و عرضه، تقاضا، هايشامل بخش باز

 فصلي هاي داده از با استفاده سپس و است شده طراحي و

 شده برآورد الگو ساختاري پارامترهاي 0202- 0202دورة 

-شوك سازيشبیه با الگو پارامترهاي برآورد از پس .است
 متغیرهاي رفاه اقتصادي بر هاآن آثار پولي و مالي هاي

 فرض وجود علت به اساس، این بر. گرفت قرار موردبررسي

 افزایش درقالب انبساطي پولي سیاست یك هاچسبندگي قیمت

 مدتكوتاه را در حقیقي متغیرهاي تواندمي پولي پایة



 
 
 
 
 
    

                    

 و سرمایه، گذاري،سرمایه مصرف، شامل كه دهد افزایش

 شامل پولي گذارسیاست ابزار بنابراین اگر. است تولید

 توانمي آن تغییر با گاه آن باشد، پولي هايكل از یكي

 حقیقي متغیرهاي بر آن اثرگذاري شاهد مدتدر كوتاه

 ها قیمت تعدیل سطح با احتمالا  بلندمدت در اما باشیم،

 حقیقي اثرات بنابراین و هستیم پول خنثایي پدیدة شاهد

 .شد خواهد رنگ سیاستي كم چنین

 در توانندمی مختلفی عوامل که مهم این به توجه با

 از پژوهش این باشند در داشته نقش رفاه بهبود و ایجاد

 این. شد استفاده اسبرگ اقتصادی رفاه ترکیبی شاخص

 توزیع ثروت، مصرف، چهارگانه ابعاد شاخص، دربرگیرندۀ

 گیریاندازه به تواندکه می است اقتصادی امنیت و درآمد

 کند که از بین کمک جوامع در رفاه جانبههمه تحلیل و

 از امنیت اقتصادی اقتصادی، رفاه چهارگانه اجزای

 توصیه بنابراین،. است برخوردار اهمیت درجه بالترین

 متفاوت هایجنبه به اقتصادی افزایش رفاه برای که شودمی

که  ایگونه به شود توجه بیشتر باید اقتصادی امنیت

 عنوان به اجتماعی تأمین هایبیمه دامنه گسیترش و حمایت

 بیشتر باید ریسک و کاهندۀ ترس از رهایی برای راهکاری

 هایزمینه ایجاد با همچنین. گیرد قرار دولت توجه مورد

 را بیکاری ریسک کشور، فعال جمعیت برای وکارمناسب کسب

 .برساند حداقل به

 بر پولي هایسیاست تأثیر و اقتصاد در پول ورود نحوۀ

 مهم بسیار مباحث از در اقتصاد حقیقي و اسمي متغیرهای

 تعامل بنابراین،. است پولي اقتصاد در برانگیز جدال و

 مکاتب که بوده هایيپرسش از پولي، و حقیقي بین بخش

 بر. اندداده های متفاوتيپاسخ آن به اقتصادی مختلف

 مکاتب در اقتصاد در پولي هایسیاست بکارگیری اساس، این

 در. است متفاوتي اثرات دارای مختلف رفاه اقتصادی

 نرخ گسترش در افزایش مطلوبیت، تابع در پول الگوهای

 کاهش و اسمي بهره نرخ ها،قیمت در افزایش باعث پولي

 یکنواخت وضعیت مصرف بر اما شود؛مي واقعي ماندههای

 وضعیت یکنواخت مطلوبیت سطی بنابراین،. نیست اثرگذار

 . دهدمي کاهش را

 مطلوبیت تابع در پول الگوی حل از حاصل نظری نتایج

 با که است این بیانگر بهینه کنترل روش از بااستفاده

 یابدمي کاهش تورم اسمي و بهره نرخ پول، رشد نرخ کاهش

 بر اما شود؛می پول واقعي هایمانده افزایش به منجر و

 در. نیست اثرگذار یکنواخت وضعیت و مصرف تولید سطح



 وضعیت سطح رفاه پولي، گسترش نرخ کاهش با نتیجه،

 از حاصل نتایج همچنین،. یابدمي افزایش یکنواخت

 اقتصاد واقعیات اساس بر پارامترهای الگو مقداردهي

نرخ  کاهش با که است این بیانگر حساسیت تحلیل و ایران

 در درصد 00 به پایه حالت در درصد 00 از پول عرضه رشد

 تورم نرخ کاهش باعث وضعیت یکنواخت، در دوره 02 طول

-همچنین، مانده. است شده درصد 25/02به  درصد 41/01از 
و سطح رفاه  0020/2به  0024/2از  سرانه پول واقعي های

 در. است یافته افزایش 012/05به  001/05سرانه از 

 و سرانه تولید مطلوبیت، تابع در پول الگوی چارچوب

 . کنندنمي سرانه تغییر مصرف

 

 پبشنهادات کاربردی:

 نرخ متوسط توسعه چهارم تا اول هایبرنامه آنجا در از

 بوده درصد 4/01تورم  نرخ درصد و متوسط 4/00پول  رشد

 ابعاد و آثار دارای تورم اینکه به توجه با و است

 قدرت کاهش طریق از و است ایگسترده اجتماعي سیاسي و

 به منفي دارد، آثار جامعه رفاه بر افراد خرید

 از تا شودمي  پیشنهاد پولي مسئولین و سیاستگذاران

 رفاه سطی کاهش از مانع و تورم نقدینگي حجم کنترل طریق

جامعه  در را اقتصادی ثبات ایجاد زمینه و شوند اجتماعي

-سرمایه بر اقتصادی تثبیت مستقیم کنند. رابطه فراهم
-دوره که است این بیانگر اقتصادی رفاه شاخص با گذاری

 افول و بهبود باعث ترتیب به اقتصادی رکود و های رونق

 شودمی توصیه این زمینه در. شودمی اقتصادی رفاه شاخص

 را رونق هایدوره طول مناسب هایسیاست اعمال با دولت

 فراهم را رفاه وضعیت بهبود موجبات و افزایش داده

 آورد.

-سیاسیت که است این زمینه این در سیاستی هایتوصیه
-چانه در کنندمی گذارینفت سیاست حوزۀ در که مدارانی

 منجر که کنند دنبال را هاییسیاست المللیبین هایزنی

 به نیز نقدینگی مورد در. شودمی نفت قیمت به افزایش

 اقتصادی شاخص رفاه بر متغیر این مثبت تأثیر دلیل

-بخش نیاز با متناسییب نقدینگی افزایش شود،می توصیه
 توزیع کنترل اینکه ضمن. گیرد اقتصاد انجام واقعی های

 پذیرد. صورت باید نیز آن

 با توانندمی گذارانسیاست سرمایه، موجودی زمینه در

 افزایش برای را وکار، زمینهکسب فضای بهبود پیگیری

 کنند. فراهم کشور در گذاریسرمایه



 
 
 
 
 
    

                    

 و ماخذ منابع. 5

( 0015احسان طاهری فرد و افسانه موسوی آزاد کسمایی)

بررسی اثرات سیاست های پولی بر متغیر های کلان 

، دوره 10اقتصادی )مجله تحقیقات اقتصادی(شماره 

 005-040، صفحات0015،تابستان00شماره پیاپی، 60

( ارزیابی اثرات 0011اصغرشاهمرادی و ایلنازابراهیمی ) 

سیاست های پولی در اقتصاد ایران در قالب مدل تعادل 

 -عمومی پویای تصادفی نیوکینزی، پژوهشهای پولی 

 0011، بهار00-74، صفحات0،شماره0بانکی، سال

-دفه(، 0014. )رومیت ،یمحمد؛ دویجا ،یرامهب ؛ندا ات،ی
گذاری تورم و تولید در دو قاعده نرخ رشد حجم پول 

های و تیلور برای اقتصاد ایران، فصلنامه نظریه

 .71-01(: 0)6کاربردی اقتصاد، 

(، تحلیل 0012جاوید بهرامی، نیره سادات قریشی)بهار

سیاستهای پولی در اقتصاد ایران)فصلنامه تحقیقات 

-00، صفحات 00سال پنجم،پیاپی مدل سازی اقتصادی(، 

0 

 بررسی"(،0010) طهرانچیان منصور امیر احمد؛ صمیمی، جعفری
 شاخص های عمده بر مالی بهینه و پولی سیاستهای اثرات
 ؛"بهینه کنترل نظریه از کاربردی :ایران در کلان اقتصاد
، 0010،تابستان47شماره  تحقیقات اقتصادی؛ مجله

 .000-060صفحات 

بیگی، کاظم یاوری، ایلناز ایراهیمی، بهرام حسن ولی 

( تحلیل اثر سیاستهای پولی و مالی بر 0011سحابی)

تجارت ایران، )فصلنامه پژوهشهای بازرگانی(، شماره 

 0-04،صفحات 0011، تابستان 10

حسین مرزبان، زهرا دهقان شبانی، پرویز رستم زاده، 

( محاسبه رفاه با سناریوهای 0017حمیدرضا ایزدی)

متفاوت سیاست مالی در چارچوب مدل سیاست پولی و 

مال بهینه)فصلنامه مدل سازی اقتصادی(سال دهم، 

 0017، زمستان 07-70، صفحات 04، پیاپی6شماره 

حسین مرزبان، زهرا دهقان شبانی، پرویز رستم زاده، 

( سیاست پولی و مالی بهینه با 0015حمیدرضا ایزدی)

هشهای اقتصادی(، اعمال مساله رمزی) فصلنامه پژو

  0015، پاییز05-74سال هجدهم، شماره سوم، صفحات



( 0011زنگنه ) محمد شکوری؛ حامد منصور؛ عراقی، خلیلی

 ایران دراقتصاد پولی سیاست بهینه قاعده تعیین"؛

 تحقیقات ؛ مجله "بهینه  کنترل تئوری استفاده از با

   41-16؛ ص 11 شماره اقتصادی؛

( 0010داوود،جاوید بهرامی، میثم رافعی)دانش جعفری، 

ارزیابی سیاست مالی برای اقتصاد ایران با استفاده 

از الگوی تعادل عمومی پویای تصادفی مبتنی بر ادوار 

 سال تجاری حقیقی)فصلنامه پژوهش های اقتصادی(
 .00-12صفحات  ، 0010 پاییز ، 24 شماره چهاردهم،

یت اقتصادی و بر آورد ( سیاستهای تثب0054داوودی، پرویز )

مدل پویای تورم در ایران )پژوهش ها و سیاست 

 0054، بهار 5، شماره 7اقتصادی ( دوره 

( 0012سعید مشیری، شعله باقری پرمهر،سید هادی موسوی نیک)

بررسی درجه تسلط سیاست مالی بر اقتصاد ایران  ) 

فصلنامه پژوهش های رشد و توسعه اقتصادی(، سال 

 0012نجم، زمستان دوم، شماره پ

(طراحی 0011سید علی مدنی زاده،مهران ابراهیمیان)

وکالیبراسیون مدل تعادل عمومی پویای تصادفی برای 

اقتصاد ایران )فصلنامه پژوهشها و سیاست های 

 5-40، سال بیست وپنجم، صفحات14اقتصادی(، شماره 
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